) ®
< relpol...

Srodroczne skrocone
skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Grupy kapitalowej Relpol

za I polrocze 2017 r.

Sporzadzone zgodnie z MSR/ MSSF

Zary, sierpié 2017 r.



SkroconeSrodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy kapitatowej Relpol za | pétroczne 2017 r. ‘ re“]nl SA

l. INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWE............... 3
N ) (o] ¢ F= Yol [= R o T [ ] o 1= T PP UUPRRP 3.
2. Wiadze jednOStKi dOMINBEE] ........uuureiiieiiiiii ettt e e e e e e e e e e e e e s e e aannnes 4
T €U F= N e T o1 = 0= PSPPI 5.
4. Wybrane dane fiNanSOWE ..o 6
. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWIE ... ettt e e et enm e e e et e e e aan e e e e e eees 7
1. Skrocony skonsolidowany rachunek zySKOW i Strat............eeveeiiiiiiiiie i 7
2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowithaOdOw .............oocvveeiiiiiiiiiiiii s 8
3. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z SytuagnBowe] ............cceevviiiiiiiee i e 9
4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWémiganych ..........c.occcvvvveeiiiiiiiieeeeiieeeee. 10
5. Skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanypitdd@ whasnym............cccoccvvveeeeeiivieeccee 12
6. Oswiadczenie Zargdu 0 prawidtOWECi SPrawOZdania ... .....cccuuuvuuiiiiiiiiiiiieeeae e 14
. INFORMACJA O PRZYETYCH ZASADACH RACHUNKOWGSCI ..........cveueee. 17
1. Istotne zasady raChUNKOBMED. ...........eveiiiiiiiieeie e e eeeee s e s e e s e e e e e e e e e e aeeeeeeeeannnnnnnnes 17
2. Nowe standardy rachunkow@ i zmiany polityki raChUNKOWE .............cevvvvvviiieeeeniiniiiiiiceee, 18
3. Zmiany sposobu prezentacji pozycji sprawozdaniarfidWego ..., 18
IV. KOMENTARZ DO OSAGNIETYCH WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY
KAPITALOWED ... ettt e e e et e et e et e e e e eema e e st e e et e eanneeannaees 20
1. Omowienie wynikéw finansowych Grupy KapitadOWe] .........eeveeiiiiiiiiee i 20
2.  Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitengdagbmiaty wptyw na osjgniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu ..............ccocooiiiiiiinie e, ZE T T TR 28
V. INFORMACJA DODATKOWA ORAZ INNE INFORMACJE OBJANIAJACE ...... 30
1. Segmenty dZIatalmBi...........cooiiiiii e e e e e e e e e e e e e aaaaaaeaaeaaann 30
A o] 74~ o - PSRRI 32
R T e 1.4 12T 34
4. Pozostata dZiatali0 OPEIaCYJNa......cciiuriiiiiiiiiiiiie et e e et e e e e ab e e e e s aee 35
5. DZiahaINGE fIMANSOWE ... ..ueuiiiiiiiiiiiiieie e e e e oo e e ettt ettt e et e e eaaaaeesaaa e nnensbenbeeeeeeeeeeas 35
(ST = o To F= 1151 Qe (o od g oo [0 .YV AU PP UUU TR 36
7. DziataIng¢ sprzedana lub Zani@Chana ...........coooiieeeeereiiiei e 36
8. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dOMHOE] ............vvvveeiiiiiiiieeiiiiiee e 36
9. Zyski kapital wikasny przypadfgjy na jed aKC .......ooeeeeeiiiiiiii e 37
10. RZECZOWE aKLYWa trWaLE ..o i ceeeeeee e e e e e s e e r e e e e e e e e eaeaeeeeeaeesannanns 37
11. NIieruChOMECH INWESLYCYJNE ...oveiiiiieiee e ittt e e e e e e e e s e e e s rr e e e e e aaeeaeesseseesannnnnns 38
12, INWESEYCIE fINANSOWE .....uvviiiiiieeiiieii e s cccmmiie ettt e e e e e e eeeaaeaeeeessa s s s sanaassaaeeeeeeeaaaaeaaaeeesessasansnsnnnrnne 38
R T L= Yo = L oo Lo £S] = 111Y0 1 SRR 40
O @ o o115y A I (=74~ 7Y/ SR SPURRR 14
T (AT =T0 )Y, A VA I 06 A o4 (TR 43
16. LEASING FINANSOWY ...ttt e e oottt et ettt e e e e e aaaesaa e e nnaabbebbseee e e e e eaeaaaaaaaaaaaaans 45
17. RYZYKO fINANSOWE ......eeiiiiiiiiiiie e ettt ettt e e e e e e e e e s e e e e naenb b et b e s et e e eeeeeaaaaaaaaaaaaans 46
18. Opis czynnikéw i zdarZe szczegodlnie o nietypowym charakterze, goggh znacacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe Grupy KapitadOWe].........coooiiiiiiii e 47
19. POUMIOLY POVMZEANE .....eeeeeeiieieieeee e e e e e e et e o e e e bbbt et e e et e et e e e aaaaeeeeseaabnsbesbseaneeeaeaaaaaaeans 47
20. Informacja dotyczca nalénosci i zobowhzan WaruNKOWYCH ..........coooiiiiiiiiiiii e e e e e e e 50
21. Zdarzenia po dniu DIANSOWYIM ........uuiiiiiiieeeees e e e e e e e e e e s s s s e e e e e e raeaaaaeaeaeeesann 50
22. PrzeCfNe ZatrUANIEINIE ....eeeeeiieeieeie e e e e e s eeeeee st e e e e e e e e e e e e e e e e e e s s e s b e et e e e e e e eeeaaaaaaaaeaaeeaann 50



SkroconeSrodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

®
Grupy kapitatowej Relpol za | pétroczne 2017 r. ‘!2 re“]nl S.A.

|. INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOtCE | GRUPIE
KAPITALOWEJ

1. Informacje ogolne

Dane o jednostce dominujcej
Nazwa spétki ,RELPOL” Spo6tka Akcyjna
Siedziba spdtki ul. 11-Listopada 37; 68-200ary; Polska
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
Numer KRS: 0000088688
Czas trwania spotkijest nieograniczony
Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r.
Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. i 012016 r. do
30.06.2016 .

Relpol S.A. jest jednostkdominupca w Grupie kapitatowej, ktéra zajmujecgprodukcy
i dystrybucp komponentow automatyki przemystowej. Relpol jestwwmiez najdiuzej
dziatapca spotky grupy kapitatowej. Pogiki dziatalngci siegajg roku 1958, gdy utworzono
w Zarach zakfad zajmagy si produkcjp przekanikéw. Pocatkowo zaktad ten dziatat jako
oddziat RefySwiebodzice, péniej Lumelu w Zielonej Gorze. W 1982 r. powstat BEak
Przekanikow jako samodzielnie dziatgjy podmiot. Pod koniec 1990 r. pracownicy zakfadu
zainteresowali si prywatyzacy firmy i wybrali nowatorsk wowczas, forma leasingu
pracowniczego. Ministerstwo Przemystu wyrazito ozgod i w marcu 1991 roku powstata
spétka Relpol S.A. a jej pierwszymi akcjonariuszadyili pracownicy. Przez caly ten okres
czasu podstawowa dziatakto przedstbiorstwa skupiona byta na produkcji i rozwoju
réznego rodzaju przekaikow elektromagnetycznych. Obecnie poza przeikami Relpol
produkuje gniazda wtykowe do przeék&kow oraz inne komponenty automatyki
przemystowej. A od 2000 r., po zakupie firmy ,Pdlom Zielonej Gorze, Relpol stat i
rowniez producentem stacjonarnych monitoréw promieniowaraz CZIPOw - systemow
cyfrowych zabezpiecte automatyki, pomiaréw, sterowania, rejestracjioimunikacji dla
energetyki zawodowej i odnawialnycirodet energii, jak farmy wiatrowe, elektrownie
wodne, farmy fotowoltaiczne. Spétka posiada bardmee déwiadczenie w braty, jest
liderem wérod producentéw przekaikow elektromagnetycznych w Polsce oraz zpagm |
rozpoznawalnym producentem w Europie.

W 1993 r. Relpol S.A zdecydowaksia budow wiasnej grupy kapitatowej. Pierwsza spotka
zalezna powstata na ¥rzech i byla to spotka dystrybucyjna. Waani tych 20 lat grupa
kapitalowa ulegata zmianom, co wynikato z petgj strategii dziatania i sytuacji rynkowej.
Aktualnie grupa kapitalowa skladacst siedmiu spétek, z czego trzy spotki zajmsje
produkcp, trzy inne dystrybugj produktow Relpolu, a jedna ze spoétek jest w stanie
likwidacji. Wigcej informacji o spétkach poiej w dalszej cgici sprawozdania.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu nBoawym Relpol S.A. ddzie
rowniez okreslana jako Spotka, jednostka domigeg lub emitent.
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2. Wiadze jednostki domingge]

Zarzad

Rafat Gulka - Prezes Zadu,
Stawomir Bialik - Wiceprezes Zadu,
Mariusz Matejczyk — Cztonek Zayadu.

W dniu 27.02.2017 r. Rada Nadzorcza wybrata Rakdéka na kolejn kadenat petnienia
funkcji Prezesa Zagzlu Spotki, natomiast w dniu 30.05.2017 r. w skiaatzZdu Spotki Rada
Nadzorcza powotata dwie nhowe osoby tj. StawomiraliBa i Mariusza Matejczyka.

Rada Nadzorcza

Skitad Rady Nadzorczey:

Adam Ambroziak — Przewodnigzy Rady
Rafat Mania — Wiceprzewodnigzy Rady
Agnieszka Trompka

Piotr Osniski

Zbigniew Derdziuk

agrwnE

Kapitat akcyjny jednostki dominuj acej

Kapitat akcyjny Relpol S.A. wynosi 48.045.965 Akitada s} z 9.609.193 sztuk akcji na
okaziciela o wartéci nominalnej 5 zt kada. Wszystkie wyemitowane akcje znapdsje w
obrocie publicznym i notowang sa Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wadiowych.

Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i glosbw na WZA jest taka sama. Wszystkiejakmaj jednakowe prawo do
dywidendy.
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3. Grupa kapitatowa

Wykaz spotek zalgnych objetych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A. — jednostka domirygja, metoda petna
Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda petna

Relpol Elektronik Sp. z 0.0. — metoda petna.

DP Relpol Altera — metoda petna.

PowpbdPE

Spoiki zalezne wylaczone z konsolidacji

1. Relpol M Sp. z 0.0 spétka zalena z siedzih w Minsku. Kapitat zaktadowy 0,2 tys.
zt, przychody ze sprzedwaza | p. 2017 r. wyniosty 233 tys. zi, a stratédm® tys. zi.
W | p. 2016 r. bylo to odpowiednio 363 tys. zt prhpdow i 38 tys. zt zysku netto.
Spotka jest dystrybutorem Relpolu na rynku biat&inns

2. Relpol Altera Sp. z 0.0.— sp6tka zalena z siedzih w Kijowie. Kapitat zaktadowy
wynosi 360 tys. zt. Relpol S.A. posiada w tej spdil% udziatow. Przychody ze
sprzeday w | p. 2017 r. wyniosty 36 tys. zt a zysk nett@ 4ys. zt. Za | p. 2016 r.
bylo to odpowiednio 39 tys. zt. przychodow i 33.tgbzysku netto. Spotka prowadzi
dziatalng¢ w ograniczonym zakresie.

3. Relpol France Pary. spotka jest w trakcie likwidacji. Likwidacji praadzona jest
wg. prawa francuskiego i trwa diej niz jednostka domingga pierwotnie zaktadata.
Zarzad jednostki dominujcej nie jest w stanie przewidziekiedy ten proces i
zakaczy.

Spotki wylgczone z konsolidacji to spétki mate, prowace dziatalné¢ statutovy
w ograniczonym zakresie lukzdyce w trakcie likwidacji. W ocenie jednostki domigcej
nie map one istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane. M8R pkt 8, zezwala na
odstpienie od zasad zawartych w MSSF, w sytuacji gdutedk odsipienia od ich
zastosowania nie jest istotny. Ponadto pozyskariggmacji niezlgdnych do prawidtowego
i rzetelnego olicia tych jednostek konsolidagj i sporadzenia sprawozdania
skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF oraz wymagani&omisji Nadzoru
Finansowego, wize st z poniesieniem niewspoétmiernie wysokich kosztowstasunku do
mozliwosci finansowych tych jednostek.

Nota objasniajgca do sprawozdania

Korzystapc z paragrafu 83 punkt 3 Rozpaazenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnam&informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nielgdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z 2009 r.), informacje i dane, ktore sstotne dla wiéciwej oceny sytuacji majkowej,
finansowej i wyniku finansowego Jednostki domgugj zostaly zawarte w notach
objaniajacych doSrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadiaainsowego.
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4. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
Za 1 pétrocze | Za 1 péirocze Za rok ubiegly| Za 1 pétrocze Za 1 potrocze Za rok ubiegly
okres okres okres okres okres okres
0d 01.01.2017 | od 01.01.201€ od 01.01.201€¢ od 01.01.2017 0d 01.01.2016 od 01.01.2016
do 30.06.2017 | do 30.06.201€ do 31.12.201€¢ do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 31.12.2016
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW
| STRAT
Przychody netto ze sprzegegproduktow,
towarew i materialow 62 759 61 236 114 43( 14776 13979 26 151
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 4207 5490 7966 990 1253 1820
Zysk (strata) brutto 3828 5788 8 107 901 1321 1853
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom 3069 4587 6175 723 1047 1411
jedn. dominujcej
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrioi 777 5029 12579 -183 1148 2875
operacyjnej
_Przepiywy pienjzne netto z dziatalrigi 2221 2248 4067 523 513 929
inwestycyjnej
F_’rzep#ywy_plen@zne netto z dziatalrigi 130 1 950 8505 31 445 1944
finansowej
Przeplywy pienizne netto razem -3128 831 7 -736 190 2
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2017 | 30.06.2016  31.12.2016 30.06.2017 30.06.2016 31.12.2016
Aktywa razem 99 064 101 984 95 71! 23439 23 045 21635
Zobowiyzania diugoterminowe 3994 5681 4614 945 1284 1054
Zobowhzania krétkoterminowe 20930 22 150 15 82« 4 952 5005 3616
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom
jedn. dominuicej 72 837 72 786 73 885 17 233 16 447 16 701
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 48 046 11 368 10 857 10 860
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
'Z"ycszkt:f akeji przygta do ustalenia rozwodnionegt ¢ gnq 193 9 609 193 9609 1¢ 9 609 193 9609193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na 1 akeyvykla
dla akcjonariuszy jedn. domirugiej (w zt / EUR) i 0,94 064 Ot 021 0.15
Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) na :
akcje zwykla dla akcjonariuszy jedn. domirage] 0,48 0,94 0,64 0,11 0,21 0,15
(w zt/ EUR)
Zysk (strata) na jednakck zwykls dia 032 0,48 0,64 0,08 011 0,15
akcjonariuszy jedn. domimgej (w zt / EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akejvykia dla
akcjonariuszy jedn. domiragej (w zt / EUR) Ll 048 064 g 011 0.15
Wartai¢ ksiegowa na 1 akej przypadajca 7,58 7,57 7,69 1,79 1,71 1,74
akcjonariuszom jedn. domirygjej (w zt / EUR)
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jeds akcg
dla akcjonariuszy jedn. domirgiej (w zt / EUR) Vs 7,58 7,69 Sl 17 174
_Zadeklarpwana lub wyptacona dywidenda na 0.40 050 0,50 0,09 011 011
jedm akcg (w zt / EUR)

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na EUR

W celu przeliczenia powgzych kwot uyto sredniego kursu NBP obowzdujagcego dla euro w poszczegélnych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs euro w zt 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016
30.06.2017 30.06.201 30.06.2016 30.06.2014 31.12.2016 31.12.2016
1 | Kurs eurosér. w okresie 4,2474 4,3805 4,3757
2 | Kurs euro na dziebilansowy 4,2265 - 4,4255 --- 4,4240
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1. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tys. zt
od 01.01.2017 od 01.01.2016
Wyszczegolnienie do 30.06.2017 do 30.06.2016
Przyc_hO(’jy netto ze sprzedga produktow, towarow 62 759 61 236
materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatow 48 857 45912
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 13 902 15324
Koszty sprzeday 466 496
Koszty ogdlnego zasru 8 500 8 475
Zysk(strata) ze sprzeday 4 936 6 353
Pozostate przychody operacyjne 114 145
Pozostale koszty operacyjne 843 1008
Zysk(strata)z dziatalnosci operacyjnej 4 207 5 490
Przychody finansowe 185 432
Koszty finansowe 564 134
Zysk (strata) brutto 3828 5788
Podatki 729 1056
Pozostale zmniejszenia zysku 0 1
Zysk (strata) netto na dziatalndgci kontynuowanej 3099 4731
Zysk (strata) z dziatalrici zaniechanej 0 0
Wynik netto przypadajacy na udziaty niedapce kontroli 30 144
Wyn.|k netto przypaqaj acy akcjonariuszom jednostki 3069 4587
dominujacej, w tym:
- na jedn akcg zwykls 0,32 0,48
- na jedn akcg rozwodnion 0,32 0,48
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitgobhodow

w tys. zt
od 01.01.2017 od 01.01.2016
Wyszczegolnienie do 30.06.2017 do 30.06.2016
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 3 099 4764
w tym zysk/strata netto z dziatafeozaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, -621 417
a) ktdre nie zostary nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty 0 0
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Podatek odroczony 0 0
b) ktére zostam nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okre&lonych warunkéw -621 417
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdknwanych -621 417
Podatek odroczony 0 0
Catkowite dochody ogétem 2 478 5181
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3. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacpfisowe;

w tys. z
30.06.2017 | 31.12.2016 30.06.2016
WyszczegOblnienie
AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 40 077 41 136 42 630
1. Rzeczowe aktywa trwate 31212 31977 33390
2. Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0
3. Wartdsci niematerialne 8 362 8 622 8719
4. Aktywa finansowe 376 376 376
5. Naleznosci diugoterminowe 127 161 145
6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 58 987 54 577 59 354
1. Zapasy 26 966 27 349 24 780
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 541 19 866 26 256
3. Naleznosci pozostate 1520 1271 1415
4. Inwestycje krotkoterminowe 0 0 2
5. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2539 5740 6 545
6. Rozliczenia midzyokresowe 421 351 356
C. Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedgy 0 0 0
SUMA AKTYWOW 99 064 95713 101984
PASYWA
A. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 72 837 73 885 72 786
1. Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
2. Zyski zatrzymane 24 791 25839 24 740
-Kapitat zapasowy 19 055 16 790 16 075
-Kapitat z aktualizacji wyceny 699 699 1173
-Kapitat rezerwowy 0 0 0
-Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych -1718 -1 097 -1571
-Zysk/strata z lat ubiegtych 3 686 3272 4476
-Wynik roku biezagcego 3069 6 175 4587
B. Kapitaly przypadajace na udziaty niedagjce kontroli 1 303 1390 1367
Kapitat wiasny ogotem A+B 74 140 75 275 74 153
C. Zobowiazania dlugoterminowe 3994 4614 5681
1. Oprocentowane kredyty i pgczki 564 1154 2179
2. Zobowizania z tytutu leasingu 481 562 756
3. Pozostate zobowtrania 0 0 0
4. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1599 1548 1615
5. Rezerwy na pozostate zobazania 1 350 1 350 1131
D. Zobowigzania krétkoterminowe 20930 15 824 22 150
1. Zobowipzania z tytutu dostaw i ustug 8 008 7077 8 339
2. Zobowizania z tytutu leasingu 394 481 660
3. Pozostate zobowtania 8 045 4 856 9 225
4. Biezgca czs$¢ oprocentowanych kredytéw i
pozyczek 2730 2 050 2198
5. Przychody przysztych okreséw 0 0 0
6. Rezerwy na pozostate zob@zania 1753 1360 1728
SUMA PASYWOW 99 064 95 713 101 984
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4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywé@wiginych

w tys. zt
od 01.01.201% od 01.01.2016
Wyszczegolnienie do 30.06.201% do 30.06.2016
A. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndici operacyjnej =777 5029
I. Zysk (strata) brutto 3828 5788
Il. Korekty razem -4 605 -759
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wmjeneyct
metod; praw wtasnéci 0 0
2. Amortyzacja 2951 2910
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych -60 7
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 58 111
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 56 -48
6. Zmiana stanu rezerw 364 351
7. Zmiana stanu zapaséw 274 -78
8. Zmiana stanu natacsci -7 640 -4722
9. Zmiana stanu zoboydan krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw 81 614
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych -70 -41
11. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -618 -295
12. Inne korekty -1 432
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej -2221 -2 248
I. Wplywy 69 329
1. Zbyciewartdsci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw
trwatych 69 327
2. Zbycie inwestycji w nieruchomdoi oraz wartéci
niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 2
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 2
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki -2 290 -2 577
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywc
trwatych -2 290 -2 577
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej -130 -1 950
I. Wplywy 1121 0
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 1116 0
4. Inne wplywy finansowe (faktoring) 5 0
Il. Wydatki -1 251 -1 950
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtacieli 0 -71
3. Inne ni wplaty na rzecz wkicieli, wydatki z tytutu podziat
zysku 0 0
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4. Sptaty kredytow i poyczek -1 025 -1 320
5. Wykup dhznych papieréw warteiowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0
7. Platndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego -168 -392
8. Odsetki -58 -111
9. Inne wydatki finansowe (faktoring) 0 -56
D. Przeptywy pienizne netto, razem (A+/-B+/-C) -3128 831
E. Bilansowa zmiana stanu$rodkdw pienieznych, w tym: -3 201 824
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 72 7
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu, w tym: 5740 5721
- réznice kursowe -105 -92
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 2539 6 545
- réznice kursowe -33 -85

11



SkréconeSrodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Goy Kapitatlowej Relpol za | pétroczne 2017 r.

arelpol.;

5. Skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanypitibe wiasnym

w tys. zt
Zyski zatrzymane .
Roznice '\fv?gg:; Kapitaty
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Kapita | KaPitatZ Zyskistrata  Wynik k‘;ZrZ‘l’IZ"Ze przypadajacy pfg%%‘i?; ?Ce Kapitat wiasny
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM podstawowy p aktualizacj  zlat roku Pr " akcjonariuszo 2 udziaty ogotem
zapasowy . ] Ao jedn. / 3 niedajace
i wyceny ubiegltych biezacego m jednostki X
podporzadko dominuiacei kontroli
wanej 13Ce]
Stan na 1 stycznia 2016 ro 48 046 16 790 699 9 447 0 -1 097 73 885 1 39¢ 75 275
Pokrycie straty 0 -58 0 58 0 0 0 0 0
Nadw)qka ze sprzgcky akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 843 0 0 -3843 0 -3 843
Zysk z lat ubiegtych 0 2323 0 -2 323 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody og6tem, w tym: 0 0 0 347 3069 -621 2795 -87 2708
- wynik okresu 0 0 0 0 3069 0 3 069 0 3069
- inne catkowite dochody 0 0 0 347 0 -621 -274 -87 -361
Stan na 30 czerwca 2016 ro 48 046 19 055 699 3 686 3069 -1718 72 837 1303 74 140
Stan na 1 stycznia 2(6 roku 48 046 13 878 1173 11 579 0 -1 988 72 688 1107 73795
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadw)qka ze sprzgcky akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -4 805 0 0 -4 805 -240 -5 045
Réznice z aktualizacji wyceny 0 2912 0 -3535 0 0 -623 0 -623
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 -474 33 6175 891 6 625 523 7148
Calkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 0 0 6175 40 6 215 198 6 413
- wynik okresu 0 2912 0 -3 535 0 0 -623 0 -623
- réznice kursowe z przeszacowania 0 0 0 0 0 851 851 325 1176
- inne catkowite dochody 0 0 -474 33 0 0 -441 0 -441
Stan na 31 grudnia 206 roku 48 046 16 790 699 3272 6175 -1 097 73 885 1390 75 275
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Stan ra 1 stycznia 2016 roku 48 046 13878 1173 11 579 0 -1 988 72 688 1107 73 795
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -4 805 0 0 -4 805 -155 -4 960
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpis z zysku roku poprzedniego 0 2197 0 -2 197 0 0 0 0 0
Catkowite dochody og6tem, w tym: 0 0 0 -101 4 587 417 4903 415 5318

- wynik okresu 0 0 0 0 4 587 0 4 587 144 4731

- inne catkowite dochody 0 0 0 -101 0 417 316 271 587
Stan na 30 czerwca 2016 ro 48 046 16 075 1173 4476 4 587 -1571 72 786 1367 74 153
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6. Oswiadczenie Zargdu o prawidtowdci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodnsri z MSSF

Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtiposporadzone
zgodnie z wymogami Mdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej
zatwierdzonego przez UnEuropejsk (MSSF UE) MSR 34rédroczna sprawozdawcio
finansowa i zostato zatwierdzone przez ZdrRelpol S.A.

Zarzad Jednostki Domingge)] wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania
standardéw i interpretacji, jak rowmiemetod i zasad wyceny poszczegolnych pozyciji
skréconegasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangov@rupy Kapitatowej
Relpol zgodnie z MSSF UE na dii®0.06.2017 r. Przedstawione zestawienia i lgmia
zostaty ustalone przy doteniu naleytej starannéci.

Niniejsze Skroconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovwaalalkds ze:
- skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej,
- skréconego rachunku zyskow i strat,
- skroconego sprawozdania z catkowitych dochodow,
- skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasn
- skroconego sprawozdania z przeptywow gigmych oraz
- wybranych not obgaiajacych.

Zaprezentowane dane finansowe na W236.06.2017 r. i 30.06.2016 r. poddane zostaty
przeghdowi przez biegtego rewidenta, a na dzigl.12.2016 r. zostaly przez audytora
zbadane.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zatkgeniu kontynuowania dziatal§o

gospodarczej przez Grekapitatows w dapcej sk przewidzi€é przyszigci oraz ze nie

istniejg okolicznaci wskazugce na zagrienie kontynuowania tej dziatalém przez Grup

kapitatowg, za wyptkiem spoiki, ktéra zgodnie z padymi dziataniami zostanie
zlikwidowana.

W ramach porgdkowania Grupy kapitatowej Zagd Jednostki dominaggej w 2009 r. podj
decyzf o likwidacji spotki Relpol France i aktualnie jesha w trakcie procesu likwidacji.
Likwidacja tej spotki nie ma wptywu na dziatakioGrupy kapitatowej, gdy sprzeda do
Francji prowadzona jest przez firmy, z ktérymi R8IS.A. podpisat umowy dystrybucyjne.

Oswiadczenie dotycace wyboru audytora

Rada Nadzorcza spotki w dniu 1 grudnia 2016 r. gadjichwaé 0 wyborze audytora do
przeghdu potrocznego i badania rocznego jednostkowedgmmnsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki i grupy kapitatowej za rok 20Rada Nadzorcza wybrata spéiReloitte
Polska Spoétka z ograniczgrodpowiedzialnécia Sp. k. w Warszawie, wpisama list
podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazfiaansowych pod nr 73.
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Wybo6r podmiotu do badania sprawozdania finansoweatikonany zostat zgodnie
z obowgzujagcymi przepisami i normami zawodowymi. Jednostka ioigca w latach 2014 -
2016 korzystata z ustug audytorskich Deloitte PalskSpotka z ograniczgn
odpowiedzialnécia Sp. k.

Profesjonalny osd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivavobec zagadniepodanych porikj,
najwicksze znaczenie oprocz szacunkéweggsivych, miat profesjonalny ed kierownictwa.
Pomimo, ze przygte zat@enia i szacunki opierajsic na najlepszej wiedzy kierownictwa
spotki na temat bigcej dziatalngci i przysztych zdarzg to i tak mog si¢ one r@ni¢ od
rzeczywicie uzyskanych wynikow. Jednostka domygmaj podczas spagdzania
sprawozdania finansowego dokonuje pewnych szacunkdwzyjmuje zataenia, ktére
bezpdrednio maj wptyw zarowno na skonsolidowane sprawozdanie Boae, jak i na
ujeta w nim informac{ uzupetniagcg. Szacunki i zatzenia, ktore przyjmuje Grupa do
wykazywania wartéci aktywow i zobowiazan oraz przychoddéw i kosztéw dokonywang s
przy wykorzystaniu danych historycznych oraz innyaynnikéw, ktére $ dostpne oraz
uznawane za wigiwe w danych okoliczriziach.

Zatozenia, co do przyszioi oraz dosfpne dane shy do szacowania waroi bilansowych
aktywow i zobowdzan, ktdrych nie mana jednoczéie okréli¢ przy wykorzystaniu innych
zrodet. Przy dokonywaniu szacunkow Grupa uwdgla przyczyny orazrodta niepewngci,
ktore @ przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego.ikVyreczywiste mog sie
rézni¢ od wartdci szacunkowych.

Dokonywane przez Grgpszacunki i zalgenia § poddawane bigcym przegiddom. Korekty
szacunkoéw g rozpoznawane w tym okresie, w ktorym dokonano mgniszacunkow, jeeli
korekty dotycz tylko tego danego okresu. Natomiasteje korekty wptyway zaréwno na
okres, w ktorym dokonano zmiany, jak i na przyssteesy § one rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych

Grupa podczas spadzania sprawozdania finansowego dokonuje pewny@ETUusIKOW

i przyjmuje zataenia, ktére bezpgoednio mag wptyw zaréwno na sprawozdanie finansowe,
jak 1 na ugta w nim informacg uzupetniajgcg. Szacunki i zalgenia, ktore przyjmuje
Jednostka domingga do wykazywania warfoi aktywéw i zobowazan oraz przychoddow

I kosztow dokonywaneagsprzy wykorzystaniu danych historycznych oraz irmgeynnikow,
ktére g dostpne oraz uznawane za \itawve w danych okoliczriziach.

Ponizej omoéwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrodia

niepewndci wyskpujasce na dzigé bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko
znacacej korekty wartéci bilansowych aktywéw i zobowtan w nasgpnym roku

finansowym, dla ktorych Jednostka domyug dokonuje oszacowa

Okres uwytkowaniasrodkow trwatych oraz wartéci niematerialnych

Zarzad jednostki dominujcej dokonuje corocznej weryfikacji wastm koncowej, metody
amortyzacji oraz okresow zytkowania srodkow trwatych podlegagych amortyzacji
uwzgkdniajgc nasg¢pujace przestanki:
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- oczekiwane ziycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasomecggtne okresy
uzytkowania, odzwierciedlage tempo ziycia fizycznego, intensywré wykorzystania,
itp.,

- utrata przydatniei z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

- prawne i inne ograniczenia dotyce wykorzystania sktadnika aktywéw,

- oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywéw oceaina podstawie oczekiwanej
zdolnasci produkcyjnej lub wielkéci produkcii,

- inne okolicznéci mapce wptyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow.

Zarzad jednostki dominujcej ocenia, 4 okresy uytkowania aktywow przyte przez grug
dla celébw amortyzacji odzwiercieddaj oczekiwany okres przynoszenia kaay
ekonomicznych przez te aktywa w przyszio

Klasyfikacja umow leasingu, w ktérych grupa wyptije jako leasingobiorca

Grupa wystpuje jako strona umow leasingu. #& z podpisanych uméw leasingu
analizowana jest podgtem ryzyka i korzyci wynikajgcych z tytutu korzystania z aktywéw
nabytych w ramach umowy i w zateosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostaje
sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnegdfidnsowego. Spoétki zataee nie byty
strorg umow leasingowych.

Aktywa i zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowegoygwyzeniaj sie przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtugepostch informacji bda stosowane na
moment zrealizowania aktywow lub zob@wén, przyjmupc za podstaw przepisy
podatkowe, ktore obowzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresuesywzdawczego.

Rezerwa na&wiadczenie emerytalne i rentowe

Rezerw na odprawy emerytalne i rentowe tworzona jestlmtie dla kadego pracownika
przez niezalenego aktuariusza. Podstawlo wyznaczania war§oi rezerw naswiadczenia
pracownicze stanowiregulacje wewgtrzne.
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. INFORMACJA O PRZYJETYCH ZASADACH
RACHUNKOWO SCI

1. Istotne zasady rachunkovsoi

Format sprawozdania
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow¢aimsporazdzone w oparciu o zasad
kosztu historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2016 r. zostato zatwoerelprzez ZWZ w dniu 23.06.2017 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | p. 202d@stato zatwierdzone przez Zaiz
zostanie opublikowane w dniu 22.08.2017 r.

Istotnosé
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotnaé w wysokaci 1% sumy bilansowe).

Podstawowe zasady rachunkoseo

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymia sokresy kwartalne (na koniec idego kwartatu roku
kalendarzowego), okres potroczny (na koniec pomawku kalendarzowego) i okres roczny
(na koniec kadego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe Jednostki dominagj prowadzoneasw siedzibie Spotki warach.

Waluta sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest gpaeme ztotych polskich (PLN),
a wszystkie wartei, o ile nie wykazano inaczej podargewstysigcach PLN.

Walutg pomiaru spotki i walut sprawozdawegjest ztoty polski.

Zawartos$¢ sprawozdania
Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe spdrane na dzie zamkngcia ksihg
rachunkowych lub na kay inny dzié bilansowy zawiera:

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuagnBowej,

— skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

— skrocone skonsolidowane sprawozdanie z dochoddwwilch,

— skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptypiéwiznych,

— skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanypitdta wtasnym,

— informacje dodatkowe o praypych zasadach rachunko$ed oraz inne informacje

objaniajace.
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2.Nowe standardy rachunkowosci 1 zmiany polityki
rachunkowosci

W niniejszym potrocznym skroconym skonsolidowanypmasvozdaniu finansowym, grupa
kapitalowa stosuje takie same standardy jak opisan8konsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za rok 2016, opublikowanym na stronienspotki.

Opublikowane, lecz nie obowdujace do dnia publikacji niniejszego pétrocznego skr@go
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmianysMSGrupa kapitatowa zamierza
przyja¢ zgodnie z datich wefgcia wzycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSF
na przyszte jednostkowe sprawozdanie finansoweygkapitatowej zostato przedstawione
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rdk620

3.Zmiany  sposobu prezentacji pozycji  sprawozdania
finansowego

W wyniku analizy zapisow MSR 18 w sprawozdaniu A@rok grupa zmienita sposob
prezentacji rezerwy na bonusy. W rokuzgieym w Sprawozdaniu kwota rezerw dotycych
bonuséw nalenych odbiorcom zostata zaprezentowana jako ponmgrje nalenosci
Z tytutu dostaw i ustug.

W wyniku analizy zapisow MSR 2 w sprawozdaniu za&@@oku grupa zmienita sposob
prezentacji naktadoéw na wykonarsiedkéw trwatych. W sprawozdaniu kwota naktadéw na
wykonanie srodkéw trwatych zostata zaprezentowana w pozyojidki trwate i zostata
przeniesiona z pozycji zapasow.

W wyniku wprowadzonych zmian, w okresie poréwnawozguma bilansowa na daie
01.01.2016 r. zmniejszytagsp 128 tys. zt a na 30.06.2016 roku o 12 tys. zi.

Ponizsze tabele prezentujlane porownywalne z uwzglnieniem wymienionych korekt:

01.01.2016 01.01.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE byto przed Zmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ zmianami zmianach
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 43 166 287 43 453
Rzeczowe aktywa trwate 33917 287 34 204
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 53 672 -415 53 257
Zapasy 24 702 -287 24 415
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20777 -128 20 649
SUMA AKTYWOW 96 838 -128 96 710
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PASYWA

Zobowigzania krétkoterminowe 16 295 -128 16 167
Rezerwy na pozostatle zobawmania i inne

obcigzenia 1344 -128 1216
SUMA PASYWOW 96 838 -128 96 710
w tys. zt
30.06.2016 30.06.2016
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE byto przed zZmiany jest po
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Zmianami zmianach

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 42 337 293 42 630
Rzeczowe aktywa trwate 33 097 293 33390

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 59 659 -305 59 354
Zapasy 25073 -293 24 780
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 268 -12 26 256

SUMA AKTYWOW 101 996 -12 101 984

PASYWA

Zobowigzania krétkoterminowe 15481 -12 15 469
Rezerwy na pozostate zobaewania i inne

obcigzenia 1740 -12 1728
SUMA PASYWOW 101 996 -12 101 984
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IV. KOMENTARZ DO OSI AGNIETYCH WYNIKOW
FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ

1. Omoéwienie wynikéw finansowych Grupy kapitatowej

1.1 Podsumowanie

Pierwsze poétrocze 2017 r. pod wadgm osignictych przychodow ze sprzedabyto dla

grupy kapitatowej rekordowe. Pomimo tak dobrych ikgw sprzeday, mate i zysk netto
okazaly st nizsze nk w | potroczu 2016 r. Zipyto sie na to kilka czynnikéw, a w
szczegOlnéci wzrost kosztéw produkcji spowodowany wzrostens4téw pracy, wzrost cen
zakupow spowodowany wzrostem cen surowcow i madevianizsze kursy walut oraz
stabsze i w | pétroczu 2016 r. wyniki spotek zadeych.

W | pétroczu 2016 r. wygpity dodatnie ranice kursowe, ktore poprawity wynik o 378 tys.
zt., aw | potroczu 2017 r. zmniejszyty one wynikdnsowy o 494 tys. zt. Zatem utrata zysku
netto w poréwnaniu do | p. 2016 r. z tytznic kursowych wyniosta 872 tys. zi. Takie
wahania sj kursow walut wpisaneagsw biznes spoétek, w ktdrych eksport stanowi takydu
odsetek w strukturze catej sprzega

Porownujc wyniki | pétrocza 2017 do | potrocza 2016 r. ina stwierdzt, ze wzrost
kosztow dziatalnéci grupy kapitatowej wynika z sytuacji rynkowej,eaalenej od grupy,

I cO najwaniejsze, nie wynika to z dziataniespodziewanych. Aktualnie podejmowane s
I nadal lgda podejmowane rine dziatania efektywrigciowe.

Analizujgc bilans grupy kapitatowej i rachunek przeptywovem¢znych, mana zauway¢
zmniejszenie gistanusrodkow pien¢gznych w | pétroczu 2017 r. w poréwnaniu do | pétracz
2016. Jest to efekt trendu zwanego z ptatrigiami (wydtuzenie terminow), budoyv
magazynow (zarowno wyrobéw gotowych, potfabrykatgak i zakupionych surowcow i
materialdbw) oraz rozwojem sprzegaeksportowej przez jednostklominupca Relpol S.A.
Zaangaowanie srodkéw pienéznych w stany magazynowe wynika z koniecammbstugi
rosmcej sprzeday oraz spetnienia oczekianajwickszych klientéow eksportowych, w
zakresie biggcej dos¢pnaosci wszystkich zamawianych przez nich produktow.pREIS.A.
zadecydowat giwiec na zbudowanie magazynow buforowych dla wybrangpygklientow o
strategicznym znaczeniu. Ziszony zakup surowcOw i materialtdbw poza wzrostem
produkcji wynikat te& z ograniczonego dagiu na rynku niektérych z tych materiatow.
Zdaniem zargdu jednostki dominuagej, w ostatecznym rozrachunku i gdzej perspektywie
czasowej, mge to przynié¢ korzysci catej grupie kapitatowej. Relpol S.A. na hjeo
monitoruje stan magazynow oraz reguluje poziomyagaw bezpieczstwa w oparciu o
rotacyjnéd¢ poszczegoélnych produktow oraz wyeywanie s¢ klientdbw z realizacji
ztozonych zamowig. W przypadku powstania odchiyle stany magazynowee¢ts tym
klientom redukowane.

1.2 Przychody ze sprzedey

Grupa kapitatowa osgneta najwyzszy w swojej historii potroczny poziom przychodow z
sprzeday w wysokaci 62.759 tys. zt. W stosunku do | potrocza 2016611.236 tys. zt)
stanowi to wzrost o 2,5%, a w stosunku do | p6teo2@15 r. o 8,5%. Gtownym czynnikiem
wzrostu bylty wyroby i ustugi, chociawzrosta rownie sprzeda towaréw i materiatow.
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Towary handlowe stanowiuzupetnienie oferty produktowe] Relpolu oraz padsing
dziatalng¢ dystrybucyjnych spotek zaleych.

Struktura rodzajowa sprzedazy w tys. zt

49 794
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Wyroby i ustugi ®m Towary i materiaty

Przychody ze sprzeday w ujeciu kwartalnym, w tys. zt.
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Tak wysoki poziom przychoddéw aginieto przy niesprzyjajcej sytuacji walutowej oraz
spowolnieniu w inwestycjach na rynku krajowym wbna elektrycznej i elektrotechniczne;.
Wysokie przychody, to efekt aktywfm grupy kapitatowej w pozyskiwaniu nowych
kontaktow handlowych oraz sprzyjagj sytuacji rynkowej w Europie i Azji.

Wiecej danych przedstawiono paéej w nocie nr 2, a otoczenie rynkowe omowiono
w sprawozdaniu zagdu z dziatalnéci grupy kapitatowej.

1.3 Wynik na sprzeday
Wynik brutto na sprzedg grupy kapitatowej wyniést w | potroczu 2017 r..282 zt i byt
0 9,3% niszy w stosunku do | potrocza 2016 r. (15.324 tys.@dwnym czynnikiem byt

wzrost kosztéw produkcji spowodowany wzrostem cemtematOw i ustug oraz wzrostem
kosztow pracy.
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Na skonsolidowany wynik na sprzeday wptyw miaty:
a) Poziom przychodow ze sprzedsy.

Grupa kapitalowa w | pétroczu 2017 r. ggigta 2,5% wzrost przychodéw ze sprzegla
w poréwnaniu do | potrocza 2016 r. Przy czym 4,4Yhaiilke sprzeday uzyskano na
rynkach zagranicznych. Sprzedaa rynek krajowy byta @gza nk w | potroczu 2016 r.
Wiecej informaciji, w dalszej €&ci sprawozdania, w nocie nr 2.

b) Sytuacja finansowa spotek zaleych.

Sytuacja finansowa spotek zatgch jest stabilna, a perspektywy dalszej ich dhakci s3
dobre, pomimo osgni¢ccia przez nie stabszych wynikoéw zniw | pétroczu 2016 r.
Z trudrg sytuacy rynkowa musi s¢ wcigz zmaga spotka Relpol Eltim w Rosji, co wynika
Z problemow gospodarczych i politycznych w tym ureppotka osigneta nizsze przychody
ze sprzedgy i nizszy zysk netto.

Pierwsze potrocze 2017 r. bylo rowhnistabsze dla spotki ukrzskiej DP Relpol Altera.
Spoice tej nie sprzyjata sytuacja walutowa, a wzegoélndci spadajcy kurs dolara. Spotka
osiggreta nizsze przychody i poniosta 93 tys. zt straty. Sytagmjlityczna i ekonomiczna na
Ukrainie wydaje s by¢ stabilna, monta produktéw i wymiana handlowa ze spotkami
odbywa st bez zakidce Zarzd jednostki dominujcej obserwuje sytuagj szacuje
ewentualne ryzyko i uwa, ze aktualnie nie ma powodoéw do niepokoju.

Nizsze nk w | potroczu 2016 r. przychody ze sprzeglaizyskata te spotka krajowa Relpol
Elektronik, zamykajc pétrocze ze stratw wysokaci 68 tys. zt.

c) Poziom kurséw walut.

Stabilny poziom kursu euro wzglem ztotowki utatwia planowanie i zmniejsza negatyw
wpltyw sytuacji walutowej na wyniki Grupy kapitaloyveHamuje to powstawanie éych
roznic kursowych (szczegolnie ujemnych), ktore zmuiggswynik finansowy.

Wyzsze kursy walut, to z jednej strony #8ye przychody ze sprzega ale z drugiej strony
wyzsze koszty zakupu niektorych materiatdw produkcginypochodgcych z importu.
Porownujc jednak strumi@ przychoddéw i wydatkow walutowych, nale stwierdzé, ze
wyzsze kursy walut majwickszy wptyw na wzrost przychodéw ze sprzedaiz na wzrost
kosztow produkcji. Utrzymygpy sk wysoki poziom eksportu pozwala pokrywydatki
walutowe i wygenerow@nadwyke walut. Zatem korzystniejszy dla grupy jestasgy kurs
EUR i USD. Ponadto waszy kurs USD zwiksza konkurencyjnig cenovg wyrobow Relpolu
wobec towaréw pochodeych z Chin.

W | péiroczu 2017 r. powstata nadikg ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi, ktora
obnizyta wyniki grupy kapitatowej o 494 tys. zt. W | pokzu 2016 r. wysgpity natomiast
dodatnie ranice kursowe, ktore poprawity wynik o 378 tys. Zatem utrata zysku netto w
poréwnaniu do | p. 2016 r. z tyt.zndic kursowych wyniosta 873 tys. zt. Wahania kursow
walut wystpuja zawsze i wpisanegsw biznes spotek, w ktorych eksport stanowizylu
odsetek w strukturze catej sprzedaW grupie kapitatowej Relpolu eksport stanowi 71%
sprzeday, z czego ok. 64% realizowana jest w euro. Pofostaluta to USD oraz RUB i
UAH w przypadku spotek zataych. Transakcje spoétek zatgch obgtych konsolidag,
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dokonywane na ich rynkach rodzimych odbyysig w ich walucie rodzimej (RUB, BYR i
UAH). Natomiast transakcje jednostki domigegj z tymi firmami oraz z pozostatymi
odbiorcami na rynkach wschodnich odbyyvaip w EUR lub USD.

Kurs EUR w okresie od 02.01.2015 r. do 30.06.2017 r

Kurs srednl EUR - Znaleziono 377 notowan

4 5036

4 3715

4. 3057

4. 2397 -

4 AT3IT ; : ;
2016-D1-04 2016-D6-30 2016-12-27 207 7-06-30

Zrédio: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs euro w ostatnich latach ulegatzgim wahaniom oggajc najniszy poziom w Il kw.
2017 r. (4,1737 zb)Sredni kurs euro w | potroczu 2017 r. byt o 3,0%szy niz w tym samym
okresie roku 2016.

Kurs USD w okresie od 02.01.2015 r. do 30.06.2017 r

Kurs srednl USD - Znaleziono 37 7 notowan

4 za0af
4 7407
4.0321 ’/
39234

38148

37062 ; : '
20716-01-04 2016-D6-30 2016-12-27 2017-06-30
Zr6dio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs dolara roéwnigz ulegat daym wahaniom przez caty zaprezentowany piosyyokres
czasu. Kurs dolara spadat w | pétroczu 2017 rmgagic swoje minimum w czerwcu 2017 r.
na poziomie 3,7062 zt. Maksimum notaw&SD podobnie jak i EUR i przypadio na
grudzien 2016 r. Ostatecznigredni kurs dolara w | pétroczu 2017 r., byksay o 1,0% w
stosunku do tego samego okresu roku 2016.
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Kurs RUB w okresie od 02.01.2015 r. do 30.06.2017 r

Kurs sredni RUE - Znaleziono 377 notowan

0.07171

0.0667 |

0.0623

0.0578 |-

0.0534

0.0480}, , , ,
2016-01-04 2016-06-30 2016-12-27 2017-06-30
Zrédio: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs waluty rosyjskiej od stycznia 2016 r. odratstsaty. Maksimum notoweaprzypadto na |
kw. 2017 r. po czym rubel stracit nieco na wéectoW | potroczu 2017 rsredni kurs rubla
byt 0 17,6% wyszy odsredniego kursu rubla w tym samym okresie 2016 zyéhody w
rublach uzyskuje spotka rosyjska, a gpeie w sprawozdaniu skonsolidowanyrp ene

przeliczane na PLN. Im wgzy kurs rubla, tym korzystniej wychodzi przeliceerw

sprawozdaniu skonsolidowanym.

Kurs rubla nie ma znaczenia dla transakcji sprzgdiokonywanych pomdzy jednostl

dominupca a odbiorcami w Rosji. Transakcje te rozliczapevdJSD.

Kurs UAH w okresie od 02.01.2015 r. do 30.06.2017 r

Kurs srednl UAH - Znaleziono 377 notowan

01732 F
0 1668 f\‘
01604
0.1538 |

B1474 |

n /\
01410 | IHW\/

2016-01-04 Z016-06-30 2016-12-27 2017-06-30
Zr6dio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

W | potroczu 2017 r. nisko wyceniana byta ukiska hrywna. Najwisze notowania hrywna
osiagreta w styczniu 2016 r. (0,1732 z). W ngstych okresach waluta ta dwukrotnie
bezskutecznie probowata odrélsitraty. Dotek notowahrywny przypadt na czerwiec 2017 r.
(0,1410 zi). Ostatecznie kurs hrywny w | potrocAiL 2 r. byt 5,0% riiszy niz w | péiroczu
2016 r. Dziataln& na Ukrainie prowadgdwie spoiki zalene, z ktorych DP Relpol Altera
objeta jest konsolidagji jej sprawozdanie przeliczane jest z UAH na PLN.
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d) Poziom cen surowcow.

W produkcji przekanikbw wykorzystuje si tworzywa sztuczne oraz detale z zawanitp
surowcow takich jak mied srebro, ztoto. Znajdgj sic one w wykorzystywanych do
produkcji przekanikéw stykach, tamach i drutach nawojowych. Ceny surowcow stagowi
istotny udziat w kosztach sprzedanych produktéwnyCeniedzi w | poéiroczu 2017 r.
utrzymywaty s¢ na wyzszym poziomie i w | potroczu 2016 r. Na nieco vkgzym poziomie
byly tez ceny srebraWzrost cen surowcow niekorzystnie wptywa na wyrsgdiki i grupy

kapitalowej obniajagc rentownd¢ sprzeday. Wahania cen podstawowych surowcow
prezentyj ponizsze wykresy.

Ceny miedzi (w USD za tog) na Londynskiej Gietdzie Metali

“s156.00
5052 06
574811
554417
534022
512628
a932 33
a7z8 30

4524.44

4320.504

15/07/20 15/09/18 15/11/17 15/01/17 16/03/17 15/05/17 15/07/16  16/09/14 156/11/14 17/01/12 17/03/15 17/05/14
Zakres danych - od: 2015-07-20 do: 2017-07-14
Pierwszy:5 446,00 Min:4 320,50 Max:6 156,00 Ostatni:5 880,50

Zrodtohttp://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdewkres/Miedz.htm?wykres=24

17/07/14

Ceny srebra (w USD za ungj) na Londynskiej Gietdzie Metali

20,634
19.86
19.10
12.334
17.56
15.79+
16.02+
15.25-4

14 .49+

1372+
15/07/06 15/09/04 15/11/04 16/0L/03 16/03/04 16/05/04 16/07/04 16/09/02 16/11/02 17/01/01 17/03/03

Zakres danych - od: 2015-07-06 do: 2017-07-03
Pierwszy:15,732 Min:13,72 Max:20,63 Ostatni:16,13

Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdowkres/Srebro.htm

17/05/03 17/07/03

25



SkroconeSrodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

®
Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2017 r. % re'llnl SA.

Ceny ziota (w USD za ungj) na Londynskiej Gietdzie Metali

1266.844

1331.794

1296.744

1261.6594

12265.54

1191.604

1155.55

1121.504

1085 454

1051.40-
15/07/06 15/09/04 15/11/04 16/ 01L/02 16/02/04 16/05/04 1&/07/04 1&/09/02 1&6/11/02 17/01/01 17/02/02 17/05/02 17/07/032
Zakres danych - od: 2015-07-06 do: 2017-07-03
Pierwszy:1 169,69 Min:1 051,40 Max:l 366,54 Ostatni:l 219,34

Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdewkres/Srebro.htm

e) Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy kapitatowej.

Najwazniejszy wptyw na wyniki Grupy kapitalowej ma jedtikss dominugca Relpol S.A.
Pierwsze poétrocze 2017 r. pod wadgm sprzedey byto dla spétki rekordowo dobre. Rki
temu udziat sprzeds spotki matki w sprzeds skonsolidowanej wynidst 93,6%. Zysk netto
spotki matki przewyszyt zysk netto grupy kapitatowej (po dokonaniu eddr
konsolidacyjnych). Wprowadzone wagizenia i korekty konsolidacyjne (dotyce
wzajemnych obrotow, mzy na zapasach, zyskow lub start udziatowcow mniggsawych)
zmniejszylty przychody skonsolidowane o 3.844 tys wynik netto o 46 tys. zt.

f) Koszty finansowania zewrtrznego

Kolejnym czynnikiem wptywajcym na wyniki grupy kapitatowej jest koszt pozyskan
pienigdza na rynku. Bigic po uwag fakt, ze cz$¢ magtku grupy kapitatowej finansowana
byta kapitalem odsetkowym, zmierjag s¢ stawki WIBOR wptywag odpowiednio na
koszty finansowe.

Do kosztow finansowania zewtinznego zalicza gikoszty odsetek od kredytéw, odsetek od
leasingu oraz inne koszty poniesione w gaku z payczaniemsrodkéw piengznych na
finansowanie dziatalrsgi operacyjnej i inwestycyjnej.

g) Koszty pracy

Istotne zmiany nagpity rOwniez na rynku pracy. Rognkoszty robocizny w miejscach
prowadzenia przez grdpkapitalows dziatalngci produkcyjnej i montzowej. W celu

ograniczenia tych kosztébw 1 zapewnienia elastyézinozatrudnienia pracownikow
produkcyjnych, spoitki krajowe korzyssag outsourcingu pracowniczego.
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1.3 Pozostata dziataln§¢ operacyjna

Pozostata dziatal$é operacyjna w | p. 2017 r. zmniejszyta wynik Grugapitatowej o 729
tys. zt. W porownywalnym okresie 2016 r. wynik naiadalngci finansowej byt rownig
ujemny i wyniést -863 tys. zt.

Kwoty najwaniejszych pozycji przychodow i kosztow podano gepiv nocie nr 4.

1.4 Dziatalngé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | p. 2017 r. zmniejszyta wynik Grupgpiktatowe] o 379 tys. zi
W poréwnywalnym okresie 2016 r. wynik na dziatdlciofinansowej byt dodatni i wynidst
298 tys. zt.

Doktadne kwoty podano pargj w nocie nr 5.

1.5 Wynik netto

W | po6troczu 2017 r. Grupa kapitatowa wypracowayakznetto w wysokéri 3.099 tys. zi,

Z tego zysk netto przypaday akcjonariuszom jednostki domigagj wyniést 3.069 tys. z

i byt 0 1.518 tys. zt riszy od zysku netto wypracowanego w | péiroczu 201@.587 tys.
zh. Glownym powodem byly wisze koszty produkcji spowodowane wzrostem cen
surowcOw i ustug oraz wgzymi kosztami pracy, a taé& ujemny wynik poniesiony na
pozostatej dziatalrniwi operacyjnej i dziatalniwi finansowej oraz straty netto wykazane przez
spotke Relpol Elektronik i DP Relpol Altera.

1.6 Pozostate informacje

Poza dobrymi wynikami sprzezlg grupa kapitalowa zwkszyta nieco kapitaty wiasne.
Zobowizania dtugoterminowe zmniejszytyesp 1.687 tys. zt (0o 30%), a zobawania
krotkoterminowe o 1.220 tys. zi, tj. 0 5,5%. Grugpitalowa nie ma problemu z realizacj
zobowgzan.

Wzrost sprzedey, spowodowat wzrost nateosci z tytutu dostaw oraz wzrost stanu zapasow.
Wzrost nalenosci wynika z tego,ze struktura sprzedg w ostatnich latach zmieniagsi
Rosnie udziat sprzedg do klientéw z dlugimi terminami ptatdo (ok 50% sprzeds
dotyczy klientéw z najdliszymi udzielanymi przez Relpol S.A. warunkami pégtn).
Naciski pozostatych klientow zwzane z wydhaaniem warunkow platriai rowniez stap si

w ostatnich okresach coraz mocniej odczuwalne. gb tpowodu saldo stanu natesci
przyrasta szybciej, aiwynikatoby to z przyrostu przychodéw ze sprzgddodgto zatem
dziatania w kwestii wydtgania warunkéw platriei udzielanych przez dostawcow
materiatdw, towaréw ustug. Ze wzglu jednake na struktuy wydatkéw (ponad 50%
stanowiy wydatki ponoszone comiesznie a dotycgre kosztébw pracy, outsourcingu
pracowniczego, ustug podwykonawstwa, mediow, padatlsptaty rat kredytéw) dziatania te
nie zrownowag w petni r@nicy pomedzy srednim okresem spiaty naleosci a srednim
okresem zaptaty zobowdan. Przyczyniy sic one jednak do zoptymalizowania przeptywow
gotowkowych.
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Wzrost sprzedey oraz decyzja zaghu jednostki dominage] o rozwoju sprzedst
eksportowej przyczynity sido wzrostu stanu zapasow, ktore powsstaq kilku etapach
procesu produkcji. $£to zapasy wyrobow gotowych, poifabrykatow, jak akapionych
surowcow i materiatdw. Zwkszony zakup surowcOw i materiatdbw wynikat rownie
ograniczonego dogbu na rynku niektérych z tych materiatow. Wzrosttenatéw wyrobow
gotowych spowodowany zostat konieczcig obstugi rospcej sprzeday oraz spetnienia
oczekiwa najwiekszych klientow eksportowych, w zakresieAgimej dosgpnasci wszystkich
zamawianych przez nich produktéw. Relpol S.A. zgdewal s¢ na zbudowanie
magazynow buforowych dla wybranej grupy klientowawickszym znaczeniu dla spoiki.
Zdaniem zargdu spotki, w ostatecznym rozrachunku iimej perspektywie czasowej o
to przynigc¢ korzysci catej grupie kapitatowej. Relpol na bigo monitoruje stan magazynow
oraz reguluje poziomy zapaséw bezpiést@a w oparciu 0 rotacyjdé poszczegolnych
produktéw oraz wywgzywanie s¢ klientdw z realizacji ztgonych zamowig. W przypadku
powstania odchyle stany magazynowectly tym klientom redukowane. Opisane pasy
czynniki wymagaly zaangawania srodkow piengznych i spowodowaly zmniejszeniegsi
stanusrodkow pieneznych z 6.545 tys. zt na koniec 30.06.2016 r. d@2.8s. zt na koniec
czerwca 2017 r.

2. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitentadp miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniejeloego
kwartatu

Najwigckszy wptyw na osigane przez Grup kapitalowg wyniki finansowe, co najmniej
w perspektywie najhtszego kwartatu, dula miaty czynniki makroekonomiczne niezate od
grupy oraz czynniki wewgrzne.

Wsrod czynnikéw zewetrznych maemy wyré&nic:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
e sytuacja ekonomiczna i gospodarcza na rynkach baydh grupy kapitatowej,
* rozwdj odnawialnycltrodet energii,
* rozwdj brarty fotowoltaicznej,
e wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radickogij,
» poziom naktadéw na inwestycje w kraju i zagranic
e poziom cen na rynku surowcéw (miedrebro, ropa),
» dostp do zewstrznychzrodet finansowania,
* rozwdj sytuacji politycznej i gospodarczej na Ukiaii w Rosji.

Wsréd czynnikow wewetrznych zalenych od grupy podstawowe znaczenie ma:
« realizacja zaplanowanej sprzega
» realizacja podpisanych kontraktow handlowych,
» dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb rynku,
» obtozenie linii produkcyjnych,
» dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniurykia rynku,
» zwigkszenie udziatdow rynkowych w oparciu o obgofere produktove,
e poprawa rentowriei wyrobow,
* rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwojsmaprzekanikow
elektromagnetycznych,
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* racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

» promocja i pozyskanie kontrahentéw na przsitado inwerterow solarnych,

* monta systemdw do ochrony radiologicznej zgodnie z hammgoamem wygranych
przetargow,

» pozyskanie nowych klientéw dla CZIP-a.
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V.INFORMACJA DODATKOWA ORAZ INNE
INFORMACJE OBJA SNIAJACE

1. Segmenty dziatalnéi

Segment operacyjny jestezia sktadovy jednostki:

a) ktéra angauje st w dziatalnd¢ gospodarcg, w zwigzku z ktdérymi mae uzyskiwa
przychody i ponosi koszty (w tym przychody i koszty zgwane z transakcjami z innymi
czesciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegtlane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostcaz amykorzystujcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i pcani@ wynikow dziatalnéci segmentu,

a take,

c) w przypadku ktorejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nale identyfikowa& segmenty operacyjne w oparciu
0 wewrgtrzne raporty dotyege tych elementéw, ktoreg segularnie weryfikowane przez
osoby decydugce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu niagee jego wyniki
finansowe.

Biorac powysze pod uwag nalery stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku
komponentéw automatyki przemystowej i jest to pad&twy segment jej dziataldao.

Przychody i wyniki segmentéw Przychody Wynik w segmencie

od 01.01.2019 od 01.01.2016 od 01.01.2017| od 01.01.2016
do 30.06.2017% do 30.06.2016 do 30.06.2017| do 30.06.2016

Komponenty automatyki

; 61 524 59 920 13 283 14 587

przemystowej

Pozostate segmenty 1235 1316 619 737

Razem z dziatalndci 62 759 61 236 13 902 15 324

kontynuowanej

Pozycje nieprzypisane Koszty sprzeday 49 496
Koszty zarzadu 8 500 8 475
Zysk(strata) ze sprzeday 4 936 6 353
Pozosta_le przychody 114 145
operacyjne
Pozostale koszty operacyjne 843 1008
Zysk(strgta_)z dziatalnosci 4207 5 490
operacyjnej
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Przychody finansowe 185 432
Koszty finansowe 564 134
gy_sk brut’to_ (strata) z _ 3828 5 788
ziatalnosci kontynuowanej

Podatki 729 1 056
Pozostale zmniejszenia zysku 0 1
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci gospodarczej 3099 4731
kontynuowanej
Wynik netto na dzialalnwi 0 0
zaniechanej
Wynik netto na dzialalnwi 0 0
sprzedane;j
Wynik netto przypadajacy na 30 144
udzialy nie dajgce kontroli
Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 3069 4 587
dominujacej

Aktywa i zobowiazania segmentow od 01.01.2017 od 01.01.201¢od 01.01.2016

do 30.06.2017 do 31.12.201¢do 30.06.2016

Komponenty automatyki 94 438 90 940 96 511
przemystowej

Pozostale segmenty 4 250 4397 5097
Razem aktywa segmentéw 98 688 95 337 101 608

Pozostate informacje
0 segmentach Amortyzacja Zwi ekszenie aktywow trwatych

0d 01.01.2017 od 01.01.201€¢ od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 31.12.201¢ do 30.06.2017 do 31.12.2016
Komponenty automatyki 2 682 2651 1279 958
przemystowej
Pozostate segmenty 178 210 5 96
Razem 2 dzialaindcl 2 860 2 861 1284 1054
ontynuowanej

Grupa w celu monitorowania wynikow @gnictych w segmencie operacyjnym a zakdla
celéw przydzialu zasobéw do segmentéw sprawozdastczgrzyporadkowuje wszystkie
aktywa, z wyjtkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone orazyaldw z tytutu bieagcego

i odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mdiwosci wyodrbnienia dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych
zobowgzan ich dotycacych.

Struktue geograficzg przychodéw przedstawiono paej w Nocie 2. Nie wyspowata
sprzeda pomidzy segmentami.

Grupa kapitalowa osgreta przychdd od Klienta A nagézmg kwote 9.216 tys. zt oraz od
Klienta B na kwo¢ 8.073 tys. zi, co stanowi odpowiednio 14,7% or&9% udziatu
w 0g0lnej wartéci przychodow ze sprzega

Dane finansowe spétek zateych nie objtych konsolidagj przedstawiono w nocie nr 12.
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2. Sprzeda
Nota 2
od 01.01.2017 od 01.01.2016

Przychody ze sprzeday do 30.06.2017 do 30.06.2016
Przychody ze sprzedgaproduktow 49 348 48 199
Przychody ze sprzeéaustug 446 273
Razem przychody ze sprzedey wyrobéw i ustug 49 794 48 472

- w tym od jednostek payzanych 254 188
Przychody ze sprzedatowarow 10 558 11 477
Przychody ze sprzedya materiatow 2 407 1287
Razem przychody ze sprzedey towaréw i materiatow 12 965 12 764

- w tym od jednostek payzanych 7 1
Ogotem przychody ze sprzeday 62 759 61 236

- w tym od jednostek payzanych 261 189

W | poétroczu 2017 r. Grupa kapitatowa ggicta 62.759 tys. zt przychodow ze sprzeglaco
w stosunku do | pétrocza 2016 r. (61.236 tys. zEnaxza 2,5%. Wzrost sprzega
odnotowano w eksporcie.

od 01.01.2017 od 01.01.2016

Przychody ze sprzeday — ujecie geograficzne do 30.06.2017 do 30.06.2016
Polska
Przychody ze sprzedgaproduktow 11 753 12 291
Przychody ze sprzeéaustug 331 273
Przychody ze sprzedatowarow 3911 4024
Przychody ze sprzeda materiatow 1321 1106
Razem przychody ze sprzedey w kraju 17 316 17 694

- w tym od jednostek payzanych 0 0
Rynki zagraniczne
Przychody ze sprzedya produktow 37 595 35908
Przychody ze sprzedaustug 115 0
Przychody ze sprzedatowardw 6 647 7 453
Przychody ze sprzedp materiatéw 1086 181
Razem przychody ze sprzedey na rynki zagraniczne 45 443 43 542

- w tym od jednostek payzanych 261 189
Ogétem przychody ze sprzeday 62 759 61 236

- w tym od jednostek payzanych 261 189

32



SkroconeSrodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

arelpol.;

Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2017 r.

Geograficzna struktura sprzeday

w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE I p2017 | Udziat% | |1 p 2016 | Udziat %
Polska 17 316 | 27,59% 17694  28,89%
Sprzeda: na rynkach 45443 | 72,41% 43542 71,11%
zagranicznych w tym;

Europa w tym m.in.: 39331 | 62,67% 39595 64,66%

Niemcy 21134 33,67% 21 269 34,73%

Francja 1270 2,02% 1418 2,32%

Rosja 5194 8,28% 6118 9,99%

Wiochy 2 839 4,52% 2 897 4,73%
Azja 4 437 7,07% 2573 4,20%
Ameryka Pétnocna 487 0,78% 382 0,62%
Ameryka Potudniow: 733 1,17% 576 0,94%
Australia i inne 455 0,72% 416 0,68%
Razem 62 759 | 100,00% 61 236 100,00%

Najwigkszy udziat w strukturze sprzedamiat zawsze rynek polski. W | kw. 2016 r. sytwac]
ta st jednak zmienita i pierwgzpozycg zapt dynamicznie rozwijajcy sk rynek niemiecki.

Sprzeda na rynek krajowy stanowi 27,6% skonsolidowanychyphodow ze sprzeda
W | pétroczu 2016 r. wyniosta ona 17.316 tys. zmniejszyta si 0 378 tys. zt (0 2,1%)
w stosunku do | pétrocza 2016 r. Spowodowane antiary struktury sprzedsy w kraju

a take niskim poziomem nowych inwestycji w beégnelektrotechnicznej i energetycznej,
gdzie wykorzystywaneaswyroby produkowane przez Relpol. Aktualniecegj sprzedaje si
wyrobow taszych.

Przychody uzyskiwane na rynkach zagranicznych wsmid5.443 tys. zt i wzrosty o 4,4% w
stosunku do | p. 2016 r. Najgkisza dynamika przychodow wypita w Azji.

Poza Niemcami i Polgkznaczenie dla dziataléa grupy kapitatowej ma rownierynek
rosyjski. Przychody uzyskiwane w Rosji, to gtowrsprzeda rosyjskiej spotki zalenej
Relpol Eltim oraz sprzedaRelpol S.A. do innych firm rosyjskich. Przychody gprzeday na
rynku rosyjskim wyniosty w | p. 2017 r. 5.194 tys.i byly 0 924 tys. zt (0 15,1%) isze w
stosunku do | p. 2016 r. Wynika to zsizej sprzedey spotki rosyjskiej.

Walutg rozliczeniowg stosowan w transakcjach porgilzy Relpol S.A. a spétkami w Rosji
i na Ukrainie jest USD. Wzajemne transakcje handlpomédzy Relpol S.A. a spétkami w
Rosji i na Ukrainie nie maj wptywu na przychody skonsolidowane, gdyostaty one
wytaczone z konsolidacji w ramach korekt konsolidacgmyDlatego te dla przychoddéw
skonsolidowanych znaczenie ma sprzedsiggnicta przez Relpol Eltim z odbiorcami spoza
grupy kapitatowej oraz kurs rubla po jakim jest gdaniej przeliczna na PLN.

Grupa kapitalowa prowadzi dziataktohandlows z klientami, z ponad 50 pstw Swiata. §

tu kraje, gdzie sprzedavzrosta, g takie gdzie utrzymuje siona na podobnym poziomie, ale
s3 tez takie, gdzie sprzedajest nizsza. Przy odbiorcach rozrzuconych po cal§umecie,
zréznicowanie jest czyénaturalnym i spowodowane jestznymi czynnikami.

W | pétroczu 2017 r. nagpit wzrost sprzedey prawie na wszystkie kontynenty. Dostawy do
odlegtych krajow odbywaj sic mniej regularnie, co m® powodowd okresowe rénice
pomicdzy kwartatami.

33



SkroconeSrodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

arelpol.;

Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2017 r.

Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy kapitatowej.

Analizujgc poziom sprzedy w poszczegolnych kwartatach oraz skladane priientlow
zamoOwienia, mzna stwierdzt, ze nie ma widocznej sezonoyod. Sy okresy, w ktorych
obroty g mniejsze od pozostatych miesy np. okres wakacyjny lukwigteczno-noworoczny
ale nie g to r&nice na tyle istotne, aby okita¢ je sezonowsria dziatalngci.

3. Koszty
Nota 3
Koszt sprzeday produktow, ustug, towaréw i materiatow - od 01.01.2017 od 01.01.2016
struktura rzeczowa do 30.06.2017 do 30.06.2016
Koszt sprzeday produktow 39 159 35421
Koszt sprzeday ustug 0 0
Razem koszty sprzeday wyrobow i ustug 39 159 35421
- w tym od jednostek payzanych 183 130
Koszt nabycia sprzedanych towarow 7 968 9192
Koszt nabycia sprzedanych materiatow 1730 1299
Razem koszty nabycia towaréw i materiatow 9 698 10 491
- w tym od jednostek payzanych 5 1
Oqgétem koszt sprzeday 48 857 45912
- w tym od jednostek payzanych 188 131

Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Amortyzacja 2 927 2910
Zuzycie materiatdéw i energii 26 386 26 493
Ustugi obce 7872 8 606
Podatki i optaty 736 708
Wynagrodzenie 13 292 12 704
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 3216 3 037
Pozostale koszty rodzajowe 937 951
Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw 5 877 5 485
Koszty wedlug rodzaju razem 61 243 60 894
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozlicoeiedzyokresowych -755 42
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 241 1234
Koszty sprzeday 467 496
Koszty ogdlnego zasru 8 500 8 448
Korekty konsolidacyjne 3933 4762
Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i mataatow 48 857 45912
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4. Pozostata dziataln&’ operacyjna

Nota 4

Pozostale przychody operacyjne

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych
Zmniejszenie odpisOw aktualizigych
Rozwigzanie rezerw

Zysk ze sprzedy rzeczowych aktywoéw trwatych
Otrzymane kary i odszkodowania

Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

0 11
25 11
0 30
56 0
0 39
33 54
114 145

Pozostale koszty operacyjne

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Odpis aktualizujcy naleznosci

Odpisy aktualizujce zapasy

Zapasy zlomowane

Darowizny

Vat naleny

Utworzenie rezerw (niewykorzystane urlopy, zobanainia)
Inne

Razem pozostate koszy operacyjne

5. Dziatalnosé finansowa

Nota 5

18 4
166 86
94 71
72 53
25 17
466 683
2 94
843 1008

Przychody finansowe

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Odsetki

Nadwyzka dodatnich nad ujemnymizdicami kursowymi
Inne

Razem przychody finansowe

168 34
0 378
17 20
185 432

Koszty finansowe

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Odsetki od kredytow i pryczek

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki od innych zobowzan

Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi zdicami kursowymi
-w tym na zrealizowanych transakcjach zabezpigcych

Odpis aktualizujcy nalenosci z tytutu odsetek i piyczek

Inne

Razem koszty finansowe

48 75
10 22
2 6
494 5
0 0

0 26
10 0
564 134

arelpol.;
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6. Podatek dochodowy

Nota 6

od 01.01.2017 | od 01.01.2016
Podatek dochodowy do 30.06.2017 | do 30.06.2016
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 677 804
Zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych 0 0
Odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych 52 253
Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 729 1057

7. Dziatalnosé sprzedana lub zaniechana

Nota 7

Dziatalnos¢ sprzedana

W okresie sprawozdawczym zalczonym 30.06.2017 roku i 30.06.2016 roku Grupa
kapitatowa nie dokonata sprzesyazadnej z prowadzonych dziatakuo.

Dzialalnosé zaniechana

W okresie sprawozdawczym zakaonym 30.06.2017 roku i 30.06.2016 roku Grupa
kapitatowa nie zaniechat@adnej z prowadzonych dziatakuo.

W krajach, gdzie zlikwidowano nierentowne spétkisttybucyjne, dziatalng handlowa
prowadzona jest bezfr@dnio przez Relpol S.A. lub przez inne dzigaj na tych rynkach
firmy. W trakcie likwidacji jest aktualnie Relpolr&nce. Dziataln& handlowa we Francji
prowadzona jest przez wybranych dystrybutorow.

Natomiast dziataln@ produkcyjna, jaka prowadzona byta na Litwie, koniywana jest
obecnie na Ukrainie.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzetda

Na dziex bilansowy grupa kapitatowa nie posiadata aktywéwatych przeznaczonych
do sprzedzy.

8. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki donjyuej

Nota 8
Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowyn 30.06.2017 | 31.12.2016 30.06.2016
w tys. zt
Dywidendy z akcji zwyktych:
- zarok 2016 3844 0 0
- zarok 2015 0 4 805 4 805
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Zadeklarowane i wyptacone w roku 30.06.2017 | 31.12.2016 30.06.2016
obrotowym w zt na 1 akcg

Za rok 2016 zadeklarowana na 1 gkajzt 0,40 - -
Za rok 2015 zadeklarowana/ wyptacona na 1g¥ct - 0,50 0,50

Walne Zgromadzenie spotki Relpol w dniu 23.06.201podgto uchwat o przeznaczeniu
62% zysku netto za 2016 r. na wyptatywidendy. Dzié ustalenia praw do dywidendy (D)

wyznaczono na 07.08.2017 r. a dzweyptaty (W) na 22.08.2017 r.

Spoiki zalene nie wyptacity dywidendy w | potroczu 2017 r. daize Relpol Eltim podit
decyzg o wyptacie dywidendy za Il pétrocze 2016 r. i wapitjg w Il potroczu 2017 .

9. Zysk i kapitat wkasny przypadeagy na jedy akcje

Nota 9

Zysk na jedn akcg zwykia ustalono jako iloraz zysku netto za dany okresotaovy
i sredniej waonej liczby akcji pozostagych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono jako iloraz zysku netto sredniej waonej

rozwodnionej liczby akcji.

Kapitat wlkasny na akcje i zysk na akcg 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przyj. do ustalenia rozwodnionego kajpi wkasnego i 9 609 193 9609 193 9609 193
zysku na akej w sztukach
\vazi)p/:aizl/v’rasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominuagj 79 837 73 885 72 786
Kapita}_ whasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominuagj 758 7.69 757
na akcg zl/szt.
_Rozwodr_nony _kapnaﬂ w%asny przypadey akcjonariuszom 758 7.69 757
jednostki dominujcejna akcg zt/szt.
_Zysk (-st_rata) netto (zannuallzowany) przypadgjakcjonariuszon 4657 6175 8 999
jednostki dominujcej w tys. zi
Zysk (-strata) netto (zannualizowany) przypadgjakcjonariuszon
; A . 0,48 0,64 0,94
jednostki dorinujacej na jedn akcg zwyklg zt/szt.
Rozwodniony zysk zannualizowany (-strata) na jeakcg zi/szt. 0,48 0,64 0,94
10.Rzeczowe aktywa trwate
Nota 10
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Rzeczowe aktywa trwate
nabycie 1284 3826 1054
sprzeda 160 384 367

- w tym od jednostek payzanych 104 326 289
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11 .Nieruchomaci inwestycyjne

Nota 11

Na dzieéx 30.06.2017 r., 30.06.2016 r. oraz 31.12.2016 up@rkapitatowa nie posiadata
nieruchomeci inwestycyjnych.

12 Inwestycje finansowe

Pofaczenia jednostek gospodarczych

W okresach sprawozdawczych zakmonych 30.06.2017 r., 31.12.2016 r. i 30.06.20T6e
byto zadnych paiczer z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspolnym przedsjwzieciu

W okresach sprawozdawczych zakmonych 30.06.2017 r., 31.12.2016 r. i 30.06.20T6e
byly prowadzone wspoélne przegsriccia z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udzialy w spotkach nie notowanych na gietdzie

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa ldpia posiadata

nastpujace dtugoterminowe aktywa finansowe z nieogranigzdsywalndcig, nie notowane
na rynku regulowanym.
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Akcje i udziaty w jednostkach podporadkowanych nie obgtych konsolidacija

wartosé OeTpIEy wartosé %udziat w
" . przedmiot  charakter metoda data objecia akcji/udziatow aktualizuj gce : % udziat ponaet W
Nazwa spotki siedziba . anf X . S 1 . bilansowa ; 0g0Inej liczbie
dziatalnosci powiazania  konsolidacji kontroli wedtug ceny i korekty S w kapitale .
X . . udziatéw glosow
nabycia konsolidacyjne
Relpol-Altera Kijéw, Handel zalezna wylagczona  2004-05-13 848 -543 305 51 51
Sp. Z 0.0. Ukraina
Relpol M j.v. Minsk, Handel zalezna wylaczona  1997-02-26 71 0 71 80 80
Biatorus
Relpol France * Pary, Francje Handel zalezna wylaczona  2004-12-08 419 -419 0 51 51
Razem 1338 -962 376

* spotka w likwidacii

Dane finansowe ze sprawozdeaspoétek zalgnych nie objtych konsolidacija

. . aktywa otrzymane lub
Nazwa spotki Y e A zobowigzania naleznosci jednostki przychody € nalezne
wiasny  zakladowy netto sprzedazy .
razem dywidendy
Relpol-Altera sp. z 0.0 265 360 4 a7 108 312 36 0
Relpol M j.v. 184 0 -5 44 0 256 233 0
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Pochodne instrumenty finansowe

Na dziex bilansowy 30.06.2017 r., 31.12.2016 r. i 30.06&01 Grupa kapitatowa nie
posiadata otwartych pochodnych instrumentow finaryst.

Zawierane przez grgptransakcje zabezpieczeg typu forward i opcje wykazywane s
w sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansoweepraczone do obrotu w wadtd
godziwej lub jako zobowranie finansowe. Wargé godziwa jest obliczana przyzyciu
biezgcej wartdgci netto przysztych przeptywéw pietinych zwigzanych z tymi kontraktami,
kwotowanych stop rynkowych, kwotowanych rynkowychrdéw walut forward i opcji.
W 2017 r. nie zawierano transakcji forward i opciji.

W przypadku zawarcia transakcji zabezpiegaajh skutki przeszacowania odnoszogedab
odpowiednio w cgsci nieefektywnej do przychodéw lub kosztow finangotv okresu
sprawozdawczego, w ktorym nggito przeszacowanie, a w gzi efektywnej do kapitatu
z aktualizacji wyceny.

Warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartaé¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa fatpiva posiadata na dzie
30.06.2017 r., 31.12.2016 r. i 30.06.2016 r. nibiegata istotnie od wargoi prezentowanej
w sprawozdaniach finansowych za poszczegolnedataizgédu na toze:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowycleatualny efekt dyskonta nie jest
istotny,

* instrumenty te dotygztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

13.Kapitat podstawowy
Nota 13
Kapitat podstawowy
Seriarodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji warto$é¢ emisji spos6b data prawo do
uprzywilejowania ograniczenia wg wart. pokrycia  rejestracji  dywidendy
praw z akcji nominalnej kapitatu w KRS (od daty)
A naokazicieli zwykle nieograniczone 360 30( 1802 optacony 29.03.1991r.01.04.1991r.
B  na okazicieli zwykle nieograniczone 240 20(¢ 1201 optacony 20.01.1995r.01.10.1995r.
C na okazicieli zwykle nieograniczone 254 60t 1273 optacony 27.11.1995r.01.10.1995r.
D na okazicieli zwykle nieograniczone 18 45¢ 92 optacony 20.07.2006r.01.01.2006r.
E naokazicieli zwykle nieograniczone 8 735 63( 43 678 optacony 28.02.2008r. 01.01.2008r.
Razem 9 609 19 48 046

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalmy 5 zt i zostaty oljte w zamian za
wktady piengzne. Akcje wszystkich serii m@jjednakowe prawa co do dywidendy oraz
zwrotu z kapitatu.
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stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
Akcjonariusze 30.06.2017| 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2016 30.06.2016 30.06.2016
ilogé % ilogé % ilosé %
Adam Ambroziak 3171000 33,00% 3171000 33,0000 3171000 33,00%
Piotr Oshski 608 943 6,34% 608 943 6,34% 608 943 6,34%
BPH TFI S.A. 959 772 9,99% 959 772 9,99% 959 772 9,99%
Altus TFI S.A. 2 410597 25,09% 2147995 22,35% 2147995 22,35%
Pozostali 2 458 881 2558% 2721483 28,32% 2721483 28,32%
Razem 9609193 100,00% 9609193 100,009 9609193 100,00%

Wsrdd akcjonariuszy Jednostki domigegj nie ma posiadaczy papierow wadowych,
ktore dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne wssghku do emitenta. Wszystkie
wyemitowane przez Relpol akcje akcjami zwyklymi na okaziciela. Kdej akcji odpowiada
jeden gtos na WZ.

Nie wystpuja zadne ograniczenia dotygz przenoszenia praw wilased papieréw
wartasciowych. Nie ma réwnieograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagaigo
wyemitowanym akcjom. Grupa kapitatowa nie posiadzaialéw ani akcji wkasnych.

Stan posiadania przez akcjonariuszy akcji i gtosdav WZ, na dzig publikacji tego
sprawozdania nie zmienitesiv stosunku do stanu na 30.06.2017 r.

14.Odpisy i rezerwy

Stan odpiséw aktualizupcych aktywa Grupy kapitatowej na 30.06.2017

Tresé Stan na Obroty w I-VI 2017 r. Stan na
01.01.2017 1/ Rozwigzano Wykorzystan# Utworzono | 30.06.2017

I. Odpis akt. wartéci srodkow trwatych i

wartgsci niematerialnych 2 567 0 0 2 567
II. Odpis aktualizujcy naleznosci

diugoterminowe 0 0 0 q 0
[ll. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa -

udziaty w podmiotach powzanych 1459 0 0 q 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 1513 22 33 166 1624
V. Odpis akt. nalenosci z tyt. dostaw 142 6 0 20 156
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenasci 0 0 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy naleznosci

dochodzone na drodzedowej 0 0 0 0 0
VIIl. Odpis aktualizujcy krétkoterminows

aktywa finansowe 267 22 143 104
Razem 5948 50 176 188 5910
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Stan rezerw Grupy kapitatowej na 30.06.2017

Stan na Obroty w I-VI 2017 r. Stan na
Tresé 01.01.2017 r. . Wykorzysta 30.06.2017
Rozwgzano no Utworzono
I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 1797 0 0 0 1797
podobne
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 913 130 271 794 1 306
zobowgzania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 535 25 0 49 1001
- pozostate 378 105 271 30 305
Razem 2710 130 271 794 3 103
Stan odpiséw aktualizupcych aktywa Grupy kapitatowej na 30.06.2016
Tresé Stan na Obroty w I-VI 2016 r. Stan na
01.01.2016 r. Rozwgzano |Wykorzystan({ Utworzono 30.06.2016
I. Odpis akt. wartéci srodkow trwatych i
wartasci niematerialnych 2192 0 0 0 2192
II. Odpis aktualizujcy naleznosci
diugoterminowe 0 0 0 0 0
[ll. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa -
udziaty w podmiotach powzanych 1459 0 0 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartég¢ zapasow 1161 16 151 93 1087
V. Odpis akt. nalenosci z tyt. dostaw 131 7 0 9 133
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 0 0 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy naleznosci
dochodzone na drodzedowej 0 0 0 0 0
VIII. Odpis aktualizujcy krétkoterminow
aktywa finansowe 249 20 0 2§ 254
Razem 5192 43 151 127 5125
Stan rezerw Grupy kapitatowej na 30.06.2016
Stan na Obroty w I-VI 2016 r. Stan na
Tresé 01.01.2016 . . Wykorzysta 30.06.2016
Rozwgzano no Utworzono
I. Rezerwa na&wiadczenia emerytalne i 1283 0 0 0 1283
podobne
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 1225 130 1534 2027 1588
zobowgzania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 509 92 0 701 1118
- pozostate 716 38 1534 1 32¢ 470
Razem 2508 130 1534 2027] 2871
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15 Kredyty i p@yczki

Nota 15

Oprocentowane kredyty i payczki waluta efektywna stopa % termin splaty 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Dlugoterminowe
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycy PLN WIBOR 3M+ 1,10%  28.06.2019 564 847 1130
mBank — kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+ 1,35% 30.03.2018 0 307 1049
Razem kredyty i pazyczki diugoterminowe 564 1154 2179
Krotkoterminowse
Raiffeisen Bank Polskacdnawialny (limit dt o
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, US PLN WIBOR 1M+0,8% 14.09.2018 44ell 0 0
Raiffeisen Bank Polskacdnawialny (limit dt o
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, US EUR EURIBOR 1M+1,25%  14.09.2018 159 0 0
Raiffeisen Bank Polskacdnawialny (limit dt o
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, US USD LIBOR 1M+1,25% 14.09.2018 477 0 0
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR 3M+2,25% 09.09.2016 0 0 148
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN WIBOR1M+1,10% 28.06.2019 565 565 565
mBank - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,35% 30.03.2018 1049 1485 1485
Ra}zem kre.dyty i pazyczki 2730 2 050 2198
krétkoterminowe
Razem kredyty i pazyczki_dtugo i 3294 3204 4377

krétkoterminowe
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Otrzymane limity kredytow i

. - 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

pozyczek wedtug uméw waluta

limit wykorzystanie limit wykorzystanie limit wykorzystanie
Raiffeisen Bank Polska —kredy!
odnawialny (limit do wykorzystania PLN 2500 1116 5000 0 5000 0
walutach: PLN, EUR, USD)
Ra|ffe|sen_ Bank Polska —kredy PLN 0 0 0 0 3000 148
inwestycyjny
Raiffeisen Bank = Polska  —kredyt 3000 1129 3000 1412 3000 1695
inwestycyjny
mBank - kredyt -inwestycyjny PLN 6 804 1049 6 804 1792 6 804 2534
BGZ BNP - odnawialny (limit de
wykorzystania w walutach: PLN, EUI PLN 2500 0 0 0 0 0
USD)
Razem 14 804 3294 14 804 3204 17 804 4377
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Zabezpieczenia umow kredytowych izyozek:

Raiffeisen Bank, zabezpieczenie kredytu wg umowy kdytu inwestycyjnego
a) petnomocnictwo do rachunku bigego i innych rachunkéw spoétki w banku,
b) zastaw rejestrowy na maszynach iggizeniach bdacych przedmiotem inwestycji,
C) jawna, niepotwierdzona cesja przysztych i obecngaleznosci zgodnie z umow
0 przelew wierzytelndi,
d) weksel in blanco.
Raiffeisen Bank, zabezpieczenie kredytu wg umowylmmit wierzytelno sci
a) petnomocnictwo do rachunku bigego i innych rachunkdéw spoétki w banku,
b) weksel in blanco
mBank S.A. zabezpieczenie kredytu wg. umowy:
a) weksel in blanco,
b) zastaw rejestrowy na maszynach i adzeniach skladagych se¢ na przedmiot
finansowania,
c) cesja niepotwierdzona na rzecz banku wierzyteinmaleznych od wskazanych
kontrahentow na podstawie umowy o eagpbalrsy,
d) oswiadczenie poddaniagsegzekucji do kwoty 4,7 min zi.
BGZ BNP Paribas zabezpieczenie kredytu wg. umowy:
a) weksel in blanco,

16 Leasing finansowy

Nota 16

Czes¢ srodkow trwatych z grupy maszyn i uwdzer produkcyjnych nabyta zostata w formie
leasingu finansowego z opcgakupu. Pierwotnigrodki trwate nabywane byty z wiasnych
srodkéw obrotowych, nagpnie odsprzedawano je firmom leasingowym i odkupuvge
w formie leasingu.

. . . data wartosé okre's, zobowigzanie
Zobowigzania z tytutu leasingu . K na ktéry  waluta tvtut
Nazwa leasingodawcy/przedmiot umowy cawarcia [’)oczz;t owa - awarto umowy Z tytuu

umowy  §r. trwatego UMow leasingu na

¢ 30.06.2017

GETIN Leasing krodki transportu 2011-2014 652 3 lata/4 lata PLN 43
PKO+Nordea Leasing /frodki transportu 2013-2014 1 234 3 lata/4 lataPLN/EUR 588
maszyny produkcyjne
BZ WBK FINANSE & LEASING SA/ maszyr 2014-2019 45 5 lat EUR 18
produkcyjna
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A./sprg 2015-2018 367 3lata PLN 80
komputerowy
Millennium Leasing sp. z o.0$fodki transportu2017-2020 182 3 lata PLN 146
Razem 2480 875

Po wygani¢ciu umow leasingu z uptywem okreséw, na jakie dzgstawarte, przystuginv@a
bedzie Grupie kapitalowej prawo do zakupu przedmitdasingu za cenw wysokaci
wartasci koncowej.
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Wartosé biezaca minimalnych optat z tytutu 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
leasingu finansowego

ptatne do 1 roku 394 481 660
ptatne od 1 roku do 5 lat 481 562 756
ptatne powyej 5 lat 0 0 0
Warto§é biezaca minimalnych optat z tytutu

leasingu finansowego 875 1043 1416
Wartosé przysztych minimalnych opfat z tytutu 30.06.2017 31.12.2016  30.06.2016
leasingu finansowego

ptatne do 1 roku 406 495 683
ptatne od 1 roku do 5 lat 487 568 768
ptatne powyej 5 lat 0 0 0
Wartosé przysztych minimalnych optat z tytutu

leasingu finansowego 893 1063 1451
Przyszite obeizenia finansowe -18 -20 -35
Wartosé biezacych optat z tytutu leasingu

finans. 875 1043 1416

17 Ryzyko finansowe

Jednostka domingga prowadzc dziatalnd¢ gospodarcg analizuje, monitoruje i ocenia
czynniki ryzyka mogce mie€ wplyw na obecq i przyszh sytuacg finansows grupy
kapitatowej. W wyniku czego podejmowanesg sdziatania minimalizyce wptyw
poszczegolnych czynnikéw ryzyka na dziatakhepdtki i grupy kapitatowej.

Jednostka domingga zidentyfikowata nagpujace czynniki ryzyka:
Ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwhzane z ptynngcia.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne.

Ryzyko uzalenienia s¢ od dwego odbiorcy.

Ryzyko zarzdzania kapitatem i inne ryzyka.

NookrwhE

Opis powyszych ryzyk i ich wplyw na dziataldé spoétki zaprezentowano w
Sprawozdaniach rocznych Spétki i Grupy kapitatowejrok 2016. Sprawozdania te zostaty
opublikowane w dniu 21.04.2017 r. i zamieszczonetatyp na stronie www spofKi
http://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/RapgRaporty-
okresowe/(param_0)/option_16
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18.0Opis czynnikbw i zdarze szczegolnie o nietypowym charakterze,
majgcych znacgcy wptyw na osgigniete wyniki finansowe Grupy
kapitatowe]

Nie wysgpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty apis z sprawozdaniu finansowym,
informacji dodatkowej lub komentarzu Zadu, a ktére miatyby wptyw na egjnicte wyniki
finansowe.

19.Podmioty powizane

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki produkeyjne | Spotki handlowe \ Spotki w likwidaci

Relpol S.A., Relpol Eltim Relpol France

Zary, Polska Sankt Petershurg, Paryz, Francja

jednostka Rosja ‘
L 60% | 51%

DP Relpol Altera Relpol M
Czernihow, Ukrai Minsk, Biatorus
- 80% 1

Relpol Elektronik
Mirostowice Dolne
Polska

Relpol Altera,

Kijow, Ukraina
| 51%

19.1 Wykaz spotek zalenych na dzien 30.06.2017 r.

Nazwa spotki siedziba przedmiot charakter metoda data objecia
dzialalnosci  powiazania konsolidacji kontroli/
znacznego
wptywu
Relpol -M Minsk, Biatoru Handel zalezna wylaczona 1997-02-26
Relpol -Eltim Sankt-Petersburg, Handel zalezna petna 1998-07-09
Rosja
Relpol -Altera Kijéw, Ukraina Handel zalezna wylaczona 2004-05-13
Relpol-France Pary, Francja Handel zalezna wytgczona/ 2004-12-08
w likwidacji
Relpol Elektronik Mirostowice, Polska Produkcja zalezna petna 2007-06-27
DP Relpol -Altera Czerniachow , Ukraini Produkcja zalezna petna 2007-09-06
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19.2 Transakcje z podmiotami powgzanymi nie objetymi konsolidacja

Sprzedaz podmiotom
powigzanym

Zakupy od podmiotow
powigzanych

Dywidendy

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Pozostate nalenosci

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Pozostate zobowgzania

Nazwa podmiotu

30.06.201% 30.06.2016

30.06.201# 30.06.2016

30.06.201# 30.06.2016

30.06.201# 30.06.2016

30.06.201# 30.06.2016

30.06.2017| 30.06.2016

30.06.201# 30.06.2016

Relpol-Altera 0 0 0 0 0 0 0 0 104 254 0 0 0 0
Relpol-M j.v 261 189 0 0 0 0 0 23 0 0 0 0 0 0
Razem 261 189 0 0 0 0 0 23 104 254 0 0 0 0
Nazwa podmiotu ; i iotd 7NOSCi i i

p Sprzedaz_ podmiotom | Zakupy o_d podmiotow Dywidendy NaleznOsC|_z tytutu Pozostate nalgnosci Zobowu;zan_la Z tytutu Pozostale zobowsizania

powigzanym powigzanych dostaw i ustug dostaw i ustug
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016

Relpol-Altera 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 471 0 0 0 0 0 0
Razem 471 0 0 0 0 0 0

19.3 Transakcje z Cztonkami Zaradu i Rady Nadzorczej.

Spotka nie zawierata transakcji z Cztonkom Zdrzi Rady Nadzorczej.

19.4 Payczki udzielone wtadzom spotki.

W(g stanu na dzie30.06.2017 r. nie bylo udzielonychiayszek dla Zargdu, Rady Nadzorczej i cztonkdéw ich rodzin.
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19.5 Wynagrodzenia, nagrody i korzyci wyptacone i nalgne lub potencjalnie nalene wkadzom Spotki.

Wyszczegolnienie brutto w z} Kr(’)tkptermin(_)we Swi_adczenia po. Swiadcz_enia Ztyt. P_ozosta’rg Swiadcz_enia__w

za | porocze 2017 . §W|adcze_n|a okresie zatrudnienia rozwiazania §W|adcz_en|a postaci akcji
pracownicze stosunku pracy dlugoterminowe

Czionkowie Zarzdu 331 490 - - -

Czionkowie Rady Nadzorczej* 162 000 - - -

Razem 493 490 - 5 .

* w tym wynagrodzenie czlonka Rady Nadzorczej oddelvanego do czasowego wykonywania czyaoncztonka zargdu, przez okres 5 miesly.

Wyszczegdlnienie brutto w zt
za | p6irocze 2016 r.

Krotkoterminowe
Swiadczenia
pracownicze

Swiadczenia po
okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tyt.

rozwiazania
stosunku pracy

Pozostate
Swiadczenia
dlugoterminowe

Swiadczenia w
postaci akcji

Cztonkowie Zarzdu
Cztonkowie Rady Nadzorczej
Razem

845 110

70 000 -

915110
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20.Informacja dotyczca naleinosci i zobowgzai warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wysity w grupie kapitatowej nafenosci i zobowhzania
warunkowe.

21 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wysgpity po dniu bilansowym inne zdarzenie, ktére ni®stalyby opisane
w sprawozdaniu finansowym.

22.Przecgtne zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie kapitalowej w | pooc2017 r. wynosito 806 etatow
i wzrosto o 57 etatdow w stosunku do | péirocza 2016Vzrost zatrudnienia nagit w
spoétkach produkcyjnych.

Grupa kapitalowa korzysta z elastycznych form zhtiania tj. umow zlecenia Iub
outsorcingu pracowniczegdSrednio w | pétroczu 2017 r. w ramach umoéw zlecenia
i outsorcingu pracowato ogdtem 61 os6b. W tym sanogasie 2016 r. bytlo to 98 osdéb.
Czesci pracownikom zmieniono charakter zatrudnieniaitsorcingu na etaty w spotkach.

Podpisy czlonkow Zarzadu:

| Ia"rj/!
N Pos Jes Ao . £ L s ,...:k.;;... .............
Mariusz Matejczyk Stawomir Bialik Rata-F_Qulka1
Czionek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Tomasy Zajac
Glowny ksiggowy

Zary, dnia 21 sierpnia 2017 roku.
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